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1.

Beskriv Ohlsons foretagsvirderingsmodell och dess ekonomisk-teoretiska

férankring; jimfor med Tobins g-kvot!. Hur kan man i praktiken berdkna de olika

komponenterna i modellen? 10p.

. Beskriv kopplingen mellan avkastning pa eget kapital (ROE) och avkastningen pé

investerat capital (ROI). Redogdr ocks for hur avkastningen pé det investerade
kapitalet kan dekomponeras i en vinstmarginal och kapitalomloppshastighet och
hur man kan anvinda dessa relationstal vid en djupare analys av ett foretags
l6nsambhet.
Strategiska implikationer av olika vinstmarginal / kapitalomloppshastighets-mixar
enl. Stickney& Brown. 10p.
Bifogat finns ett analyssammandrag av Kones ekonomiska utveckling 1998 —
2003.
a) Skriv en analysrapport bersrande utvecklingen i foretagets lonsamhet och risk
pa basen av siffrorna. (10 p.)
b) Beriikna Kones virde utgende frén antagandet att aren 2000 - 2003 i snitt
ar typiska for foretagets for framtida utveckling och att 4garnas
avkastningskrav 4r ca 10%. Ar aktien 6ver eller undervirderad pd borsen?
(10p.)

(Anvind Ohlsons residualinkomstbaserade virderingsmodell och specificera
delkomponenterna utrikningamna. Kones aktiekapital ar fordelat pa 54 milj.
aktier och borskursen ror sig i detta nu kring 438 €)
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