FINANSIERING OCH INVESTERING (1121) Skrivtid: 4 timmar

Tentamen den 17 maj 2013 Hjilpmedel: Kalkylator
Examinator:  Henrik Palmen

Deltagare i drets deltentamen, som erhllit minst 25 po#ing i den, kan lita bli att besvara frigorna i tentens DEL L

Deltentamens po#ngtal utgdr d4 resultatet fir DEL II. For studerande sont erhallit mer #n 25 poing i deltentamen och som
besvarar frigomna i DEL II kommer det hogre poéingtalet att gélla. Fir dem som uinylijar podkind deltentamen krévs minst
20 poting i DEL I, och minst 50 pofing totalt. For ¢vriga krivs minst 50 w\wid ett och samma tenttillfille oberoende av

podingltrdelning dver delarna.

OLASLIGA SVAR BEDOMS INTE!

DEL I
. Besvara kort
@ ad avses med b

ax 20 ord) och med egna
reppen forsta- och any

Ange tva orsaker ti j

eget kapital, (k.2)

féljande fragor;
handsmarknad (primary and secondary market)? (kapitel 1)

Vad avses med begrep jon {real option) och i vilket sammanhang anviinds det? (k.9)
Definiera begreppet (unsystematic risk). (k. 11)
Niir 8r foretagets yipda kapitalkostnad( WACC) inte det réitta avkastningskravet (cost of capital) for ett
investeringspr?- t inom fdretaget? (k. 1 '

amn en fordél och en nackdel av att ett forztag besluter att borslista sig (going public) ( (k. 14) 14p

f/

Ange om f6ljande pistienden ar riitt eller fel:
o Tr erhalls +2 poling och fir fel svar -2p. Negativt totalt podngtal avdras ej frin dvriga uppgifters
podng
Bokforingsviirdet (book value) pa en ldngfristig tillging (non-curreng-dsset), som en maskin eller fabrik, 4r i
allmiinhet dess.anskaffningspris (acquisition cost) minska?zkumulerade avskrivningar (accumuiated

depreciation). \ '
Om avkastningskur 4 rintemarknaden #r krafiigt stigahde (steep yield curve), si att den korta rintan
(short term rate) #r k‘ig‘t\ﬁgre 4n de ldngre rﬁntnmﬂlmﬁg term rate), brukar det tyda p4 att ekonomiska
- konjunkturen frvinias utvecklas positivt,
Da inflationen &r normal ﬁrehb

K{ reella rintan (réal inferest rate) hogre fin den nominella (nominal interest
rate). I\ . dunst o B
Den finansiella hévstidngen (financi erage) dkar med andelen skuld i foretagets kapitalstruktur (capital S Sl

1\
structure). /
Diversifiering minskar risken pj-¢én aktiepo{tfdlj om kursforindringarna och dividendforindringarna mellan
portfiljens akiier dr fullstindigt korrelerade.
Ett faretag har tidigare lagf ut 100 miljoner euro*(puvirde av kassautflode) for utveckling av ett nytt
videospel. Nu skall mah kalkylera huruvida man st\all pébirja produktion och marknadsf8ring av det
utvecklade spelet, Pastdende: Utvecklingskostnaden (\I‘QO miljoner) skall inte ingd i kalkylen.
*Q/ Enligt ”pecking/o;der hyphothesis” kommer fretag att f%rqgra att utnyttja inneh&llna medel (retained
earnings) fr firom att emittera (issue) externt kapital. ~,
Om ett )?“gag forlinger den betalningstid de beviljar sina kunﬁe: {och kunderna utnyttjar forldngningen) s
kommer foretagets kontantkonverteringscykel (cash conversion c}cle) att forkortas:— 16p
T
m a for val av dividendpolitik (Payout Polic I{T’I’)E‘c)i:klara innebérden och logiken i Modigliani
och Millers 11T nsteorem betraffande mingdén dividend som foretag delar ut under antagandet om
perfekta marknader (I et av dividendens storlek trots allt kan inverka pa foretagets virde i

verkligheten (k. 17.3-17.5).

{Skriv en uppsats. Stall ivande inneh;‘illsfﬁrt?ckning {rubriker i logisk ordning} 8ver din
redogiirw&véiﬁn uighende frin infehdHsfrteckningen. PA annat sitt uppstillda eller oldsbara
el) -

svar bedfims.i 20p
4. Bonusuppgifier (vilj tva av uppgitterna nedan)
a) Hur avviker modellen fr stodet av Cypern fidn de tidigare stbdpaleten inom eurozonen? Varfor?
b} Varfor har bankerna héjt sina lanemarginaler pd utléningen till hushall och féretag?
¢) Diskutera kort ett finlindskt bolag vars bokslutsinformation éverraskat positivt, och ett som dverraskat
negativt? - 8p
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DEL 11 .
Besvara frdgoma 5-7 1 ordningen a) — e). Ifalt du viiljer att inte besvara ndgon friga limnar du ett tomt filt i ditt tentpapper, dér
uppgiftsnummret och bokstaven, t.ex. uppgift 5. a) framgar tydligt. Dra streck mellan uppgifter och deluppgifter.

7

5. Bill Clinton fick i férskott 10 miljoner dollar for att skriva sin bok Ay way. Boken tog 3 ar att skriva. Tiden han ? [/
Z (”_,)'j

spenderade pé att skriva skulle han kunnat ligga pi att halla tal och fa betalt fir det. Givet hans popularitet, utgd
frdn att han kan tjdna 8 miljoner/3r for sina tal (betalat i shitei av &ret). Clintons avkastmingskrav dr 10%/4r.

a) Vad dr nuvirdet av att skriva boken? 10p
b} Utgé nu frén att han dven fir royalty inbetalningar for sin bok pa fem miljoner forsta &ret efter att

boken #r klar (betalas i slutet av &ret) och att dessa forviintas att krympa med 30% per 4r i evighet.

Vad dr NPV pé projektet givet royalty inbetalningarma? 10p

6.  Facebook handlas for nirvarande for 25,87, Analytiker har forutspatt 3 olika scenarion for aktien om ett 4rs tid.
$13, $25 och $45. Alla scenarion r lika sannolika.

a} Vad dr det forvintade priset pa aktien om 1 4r? Sp
b} Vad dr den forvintade avkastningen pé aktien? 5p
¢} Vad #r akticavkastningens varians samt standardavvikelse? ' 5p

7. Den 20:e januari silde Metropolitan inc, 8 miljoner aktier i en emission (SEQ). Marknadspriset vid tidpunkten
var $42.50/aktie Av de 8 miljonerna aktier var 5 miljoner nya priméra aktier (primary shares) som emitterades
av bolaget. Resterande 3 miljoner aktier sildes av riskkapitalister {venture capital investors), som nu silde
aktier de tidigare hade tecknat i bolaget. Utgd ifrn att garantavgiften (underwriter fee) var 5% av brutto
behallningen (gross proceeds).
a) Hur mycket fick Metropolitan inc. in pd emissionen? Sp
b) Hur mycket pengar fick riskkapitalisten in p4 emissionen? 5p
c) Anta ati signaleringsviirdet var negativ och aktiekursen droppade med 3 % di foretaget meddelade om
emissionen. Hur mycket fick Metropolitan in p& emissionen? 5p




