FINANSIELL EKONOMI Skrivtid 3h

FINANSIERING OCH INVESTERING Kod 1121 Hjalpmedel: Kalkylator
Deltentamen 24.4.2009
Examinator: Henrik Palmen

Maximipodng i denna deltentamen ér 60, medan maximipodngen for tillimpade uppgifter i sluttentamen ar
50. For att kunna riikna deltentamen tillgodo maste man erhélla minst 25 poiing. Deltagande i deltentamen
forhindrar dock inte studerande frin att l6sa de tillimpade uppgifterna dven i sluttentamen. I sadana fall
viljs det bittre resultatet vid faststillande av slutvitsord.

OBS! Nagra praktiska tentanvisningar:

» Svara pa frigoma i en systematisk ordning, d.v.s., tentsvaren pd ditt papper bér framstéllas i
ordningen: uppgift 1 — 3, i ordningen a) — d). Ifall du viljer att inte besvara nagon fraga limnar du
ett tomt filt i ditt tentpapper, dir uppgiftsnummret och bokstaven, t.ex. uppgift 2.b) framgar
tydligt.

=  Skriv med tydlig handstil och dra streck mellan samtliga uppgifter (dven deluppgifter).

= QOlésliga svar bedoms inte!

1. Polo Ralf Laureén ir ett bolag inom vattenpolo branschen. Ralf Laureeén ir
intresserad av att veta elasticiteten pa hans bolag, si vil den operative som
finansiella.

Balansrikning

Aktiv rassiv o -

Kontanter 200 Leverantdsskulder 250

Forsaljningsfordringar 750  Obetalda l6ner 1000

Lager 1000  Utgivna obligationer 500

Maskiner och 6vrigt 2000 Aktiekapitalet (40000 aktier) 2000
Tidigare per. vinster 200

Totala tillgangar 3950 Totala kapitalet 3950

Resultatrakning

Toninesihe 7000
Fors.kostnader (-) -4500
Admin.kostn. () -400
Vinst fére rintor och 2100 |
skatter (EBIT)
Rintekostnader (—) -400
Vinst fore skatter (EBT) 1700 !
Skatter (-) 476
Rikenskapsperiodens 1224 |

vinst (E)




a) Berikna den operativa hiavstingen

b) Berikna den finansiella havstangen

¢) Berdkna den totala havstangen

d) Forklara kortfattat intuitionen bakom héavstangseffekten

2. Roger Kanin vet att hans bolag Loak Shoes 1td kommer att generera en dividend
pa €2000 per ir de forsta 10 dren. Efter detta kommer dividenden att 6ka med 3% i
all evighet di brogues kommer pi modet igen. Diskonteringsrintan ir 10%.

a) Berdkna vardet pa Roger kanins bolag.
b) Roger Kanin vill att Loak Shoes skall vara virderat till €41200 cfter 10 ar. Hur
stor maste tillvixtakten i dividenden vara?

3. Felia Sondera AB iir ett bolag inom TMT branschen som till 50% ir finansierat
med eget kapital. Bolagets aktier handlas for nirvarande till en P/E multipel pa 10
och har ett avkastningskrav enligt CAPM pa 10 %. Bolaget betalar ut 50 % av sin
vinst som dividend. Bolaget betalar inga skatter.

a) Om dividenden for nista period dr €1,5 per aktie, vad ér priset per aktic?

Antag vidare att avkastningskravet for bolagets skuldebrev ir 5%, samt att
investeringarna avkastar 20% per ar.

b) Vad ar bolagets vagda kapitalkostnad?

¢) Vad ar bolagets tillvaxttakt?

d) Vad kommer tillvixttakten pa bolagets aktier vara?

4. Det Stockholms baserade skivbolaget Funk Noir funderar pa att ge ut Clarence
nya skiva pa 12” vinyl, nu vill de ha din hjilp for att se ifall projektet ir 16nsamt. De
vet att de kan siilja 500 skivor ar 1 for €5, 200 skivor ar 2 for €4 samt 100 skivor de
2 foljande aren for 3€. For att kunna tillverka skivorna kriivs en ny vinylpress vilket
ir en investering pa 2000 som skrivs av lineiirt pa 4 ar samt en kostnad pa €1 per
skiva. Utover tillkommer fasta kostnader pa €100/ir. Investeringen ér till 50 %
skuldfinansierad och rintenivan dr 8 %. Utover detta ir det av intresse att kinna
till att skattesatsen ir 20 % samt att bolagets avkastningskrav pa eget kapital ir 10
%.

a) Rikna ut det operativa kassaflddet under de fyra aren.
b) Ar projektet lonsamt, berdkna NPV?
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