INSTITUTIONEN FOR FINANSIELL EKONOMI OCH EKONOMISK STATISTIK
Finansiering och investering Skrivtid 4h
Tentamen den 30 augusti 2007 Hidlpmedel: Kalkvlator, formelsamling

1. Férklara med egna ord, i en mening, vad som menas med foljande:

a) Penningmarknad

b) Kovarians

¢) Viigd kapitalkostnad (WACC)

d) Effektiv rinta

¢) Siljoption

f) Triangulért arbitrage

g) Totala kapitalets omsdttningshastighet

h) Standardavvikelse

i) Recll rinta

j) Rorelsekapital 20 p

o

Ange om foljande pastdenden dr rdtt eller fel (for ritt svar erhdlls +2 poédng, [or fel svar -1 podng,
Negativ totalpoéing avdras gj_frin dvriga uppgifters poiing)

a) Om réintans terminsstruktur dr avtagande innebir det att marknaden forviintar sig att réntorna ska
sjunka i framtiden.

b) Inflationstakten 4r idag ca 5 % i Finland.  ~ nan n ~|

¢) Ifall losenpriset (pa forfallodagen) for en kdpoption dr hogre dn priset pd underliggande tilledngen

—_ kommer du utmyttja optionen.

d) Genom att kdpa en kdpoption med USD som underliggande tlllmmg kan du skydda en valutafordran

(1 USD) mot oftsrdelaktiga valutakursforindringar. N\ oA
e) Ifall foretaget utnyttjar en forsdljningskanal for att hitta nya kunder A det ett exempel pd en sd
kallad agentkostuad.

f) En forsikring kan likstillas med ett optionskontrakt.

¢) Vid prisséttningen av kreditmarknadsinstrument ir kreditrisken en viktig faktor.

h) Pa ett nollkuponglan erballs ingen rinta under {6ptiden.

i) En riskaversiv person viljer alltid ett alternativ med ldgre risk framom ett alternativ med hogre risk,
1) Ju hogre proli onoermﬂs’mktm desto ldgre framtida virde av en kassastrom idag.
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5. a) Diskutera kortfattat fagen om ett pris samt vilka implikationer den har for prissittming/virdering
av olika typer av tillgdngar,
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b) Diskutera kortfattat risk management-processen, samt specitikt vilka altermativ man har att

hantera risken.
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