INSTITUTIONEN FOR FINANSIELL EKONOMI OCH EKONOMISK STATISTIK
Finansiering och investering Skrivtid fth
Tentamen den 6 juni 2007 Hijdlpmedel: Kalkylator, formelsamling

1. Forklara med egna ord, i en mening, vad som menas med fljande:

a) Totala kapitalets oms#tmingshastighet
b) Agentkostnad

c) Diskonteringspapper ; ) 7) -

d)) Vigd kapitalkostnad oV AR < e "),)

e) Optionens asymmetriska karraktér > '

f) Rintans terminsstruktur

g) Soliditet

h) Reell rénta

i) Triangulért arbitrage

j) Finansiell intermediér 20p

2. Ange om fdljande pastienden 4r ritt eller fel (for ratt svar erhills +2 poing, for fel svar -1 poing.
Negativ.totalpo4ng avdras ¢j frén dvriga uppgifters po4ng)

a) Tva tillgdngar med en kovarians p& 152 har en hogre samvariation 4n tva tillgangar med en
kovarians pa 94.
b) Inflationstakten 4r idag ca 2 % i Finland.
¢) Du fir med stor sannolikhet en mindre diversifieringseffekt ifall du investerar i foretag fran samma
bransch #n om du investerar i tv foretag frén olika branscher,
d) Genom att képa en képoption med USD som underliggande tiligdng kan du skydda en skuld (i
USD) mot ofordelaktiga valutakursforéndringar,
e) Ett foretags marknadsvérde kan vara ldgre 4n bokforingsvirdet.
yf) Ett foretags standardavvvikelse &4r ett bra matt pa foretagets totala risk.
" g) Bankcertifikat #r en typ av kreditmarknadsinstrument.
=p h) Ett terminskontrakt innebér en férpliktelse for bdde kdparen och siljaren.
1) Av tva investeringsalternativ véljer en riskaversiv person alltid det alternativet som har lagst risk
(ifal] det #r frdgan om betydande belopp).
j) Ifall den forvintade inflationen minskar, kommer det reella virdet av en framtida kassastrom att 6ka
20p

3. a) Diskutera kortfattat vilka fyra faktorer som péverkar vérdet pa en tillging samt hur man bor
beaktas dessa faktorer vid tillgdngsvérdering.
10p

b) Diskutera kortfattat kapitalmarknaden och dess delmarknader, samt kapitalmarknadens
huvudfunktioner,
10p




