INSTITUTIONEN FOR FINANSIELL EKONOMI OCH EKONOMISK STATISTIK
Finansiering och investering Skrivtid fih
Tentamen den 10 maj 2006 Hislpmedel: Kalkylator, formelsamling

1. Férklara med egna ord, i en mening, vad som menas med foljande:

a) Avkastning pi investerat kapital (ROI)

b) Finansiell intermedi#r

c) Diskontera = "ol morrerida) ow oo £y

d) Nollkupongldn (Zero coupon bond) -k -

€) Nominell riinta

f) Triangulirt arbitrage

g) Agentkostnad

h) Skuldsitiningsgrad

i) Aterbetalningstid (Pay-back time)

j) Skatteskydd (Tax shield) 20 p

2. Ange om foljande pastienden dr ritt eller fel (for riitt svar erballs +2 poting, for fel svar -1 podng.
Negativ totalpoing avdras ¢j frin dvriga uppgifters po#ing)

a) Normalt #ir riintans terminsstruktur (Yield Curve) flat.

b) Inflationstakten i Finland &r idag ca 5 % pa Arsniva,

c) Du far med stor sannolikhet en mindre diversifieringseffekt ifall du investerar i féretag frin samma
bransch dn om du investerar i tv foretag frin olika branscher.

d) Utfirdaren av en europeisk kdpoption miste kdpa den underliggande tillgangen pé forfallodagen.

e) Ett foretags markmadsviirde kan aldrig vara l4gre #in bokfSringsvirdet.

f) Enaktie med en lag beta-koefficient reagerar inte lika kraftigt pd forindringar i marknaden som en
aktie med en hijg beta-koefficient,

g) Om riintan stiger dkar viirdet pa kreditmarknadsinstrument,

h) Genom att silja ett futurkontrakt med USD som underliggande tillging kan man skydda sig mot
valutarisken for en leverantdrsskuld i USD,

i) Ett projekt som har ett nettonuvirde (NPV) lika med O #r inte virt att investera i,

J) Enligt lagen om ett pris borde en BigMac kosta exakt lika mycket (omrékmat till samma valuta) i
Vasa som i New York. 20p
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3. a) Diskutera kortfattat de fyra faktorerna som #r av betydelse for virdering av en tillging och
relatera dessa till de tva gyllene reglema inom finansiell ekonomi.
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b) Diskutera kortfattat risk management processen, och specifikt de tre alternativen for att flytta
risken.
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